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NuUmeros superam estimativas, mas guidance decepciona

A Amazon reportou nesta quinta-feira (31/jul/2025) apds o fechamento, seus resultados do
2T25, com numeros melhores que o esperado pelo mercado. Ainda assim, suas agoes
reagem negativamente por conta de um guidence (previsdao) de receita mais fraco do que o
esperado para o trimestre corrente.

A Amazon reportou um crescimento de receita da ordem de 13% ante mesmo periodo do
ano passado (a/a), taxa essa maior que o crescimento de 10% reportado no ano anterior.

Abrindo por segmentos, as vendas no online cresceram 11% a/a, para USS 61,5 bilhdes
superando a projec¢do de USS 59 bilhdes de Wall Street. A unidade de computagdo em nuvem
viu sua receita crescer 18% a/a para USS 30,87 bilhdes (versus os USS 30,8 bilhGes estimados
pelo mercado). Embora a AWS permaneca na lideranga, o crescimento da receita de cerca
de 18% no trimestre ficou atras do Microsoft Azure e do Google Cloud, que registraram taxas
de crescimento no ultimo periodo de 39% e 32%, respectivamente. O negdcio de publicidade
da Amazon (receita com anuncios) cresceu 23% a/a para USS 15,69 bilhdes, também
superando as estimativas do mercado de USS 14,99 bilhes.

Olhando a frente a companhia afirmou que espera uma receita entre USS 174 bilhdes e USS
179,5 bilhdes, um crescimento de 10% a 13% em relagao ao ano anterior. O mercado, por
sua vez, esperava USS 173,1 bilh&es. A empresa também forneceu uma estimativa de lucro
operacional entre USS 15,5 bilhdes e USS 20,5 bilhdes — os analistas esperavam USS 19,48
bilhGes (fonte). Pelo segundo trimestre consecutivo, a Amazon incluiu "politicas tarifarias e
comerciais" e "medos de recessao", como fatores que poderiam afetar suas projecoes.

Sobre Al: "Nosso progresso em Al continua a melhorar as experiéncias dos clientes, a
velocidade da inovacdo, a eficiéncia operacional e o crescimento dos negécios, e estou
animado com o que esta por vir", disse o CEO da Amazon, Andy Jassy.

Ndmeros Gerais:

- Receitas Gerais: USS 167,7 bilhdes vs. USS 162,09 bilhdes esperados pelos analistas.

- Lucro por Agdo ajustado: USS 1,68 vs. USS 1,33 estimado.

- Amazon Web Services (AWS): USS 30,87 bilhdes versus USS 30,8 bilhdes estimado.

- Publicidade: USS 15,7 bilhdes versus USS 14,9 bilhdes estimado.

- A Amazon (AMZN) possui um valor de mercado de aproximadamente USS 2,5 trilhdes,
multiplo de preco/lucro (P/L) para os proximos 12 meses de 36,7x, ndo paga dividendos e no
ano as suas acoes sobem cerca de 7%.

Publico


https://ir.aboutamazon.com/overview/default.aspx
https://www.cnbc.com/2025/07/31/amazon-amzn-q2-earnings-report-2025.html
https://br.investing.com/earnings-calendar/
https://www.cnbc.com/quotes/AMZN
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Para mais resumos como esse, acesse nossa pagina:
https://connection.avenue.us/analises/resultados-trimestrais/

Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressOes de opinido sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragées sem aviso prévio. NGo
hd garantia de que estas declaracées, opinibes ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.
Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagdo ndo é um
resumo completo ou uma declaragdo de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma
decisdo de investimento e ndo constitui uma recomendagdo.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é afiliada e ndo endossa,
autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo conteudo de
qualquer site ou pela coleta ou uso de informagbes sobre os usudrios de qualquer site.
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