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Resultados Corporativos

American Express (AXP) — 2T25

American Express supera expectativas, mas provisoes para perdas de
crédito pressionam acoes

A American Express (AXP) reportou os resultados do segundo trimestre de 2025 (2T25) em
18 de julho de 2025, antes da abertura do mercado. Os niumeros superaram as expectativas
de Wall Street, mas o aumento nas provisdes para perdas de crédito impactou
negativamente o desempenho das acoes.

A receita total cresceu 9% na comparacdo anual (a/a), alcancando USS 17,86 bilh&es, ante
USS 16,33 bilhdes no 2T24, superando a estimativa de mercado de USS 17,7 bilhdes. O lucro
liquido caiu 4% a/a, para USS 2,89 bilhdes, ou USS 4,08 por acdo, impactado pelo aumento
de 14% nas despesas, principalmente com recompensas a clientes e custos variaveis de
engajamento. Ainda assim, o lucro por acdo superou a previsdo de USS 3,87.

O desempenho foi impulsionado pelo aumento dos gastos de clientes de alta renda,
especialmente no segmento de consumidores norte-americanos, com a emissao de 3,1
milhdes de novos cartdes. As taxas de cartdes premium foram cruciais para o crescimento
da receita, reforcando a estratégia da Amex de focar em servicos diferenciados e fidelizacao
desse publico.

Apesar dos bons resultados, as provisdes para perdas de crédito subiram 11% a/a, de USS
1,3 bilhdo para USS 1,4 bilhdo, gerando cautela no mercado. A Amex manteve seu guidance
para 2025, projetando crescimento de receita entre 8% e 10% e lucro por acdo entre USS
15 e USS 15,50.

Para mais resumos como este, acesse o) portal da Avenue:
https://connection.avenue.us/analises/resultados-trimestrais/

Numeros Gerais:

- Receitas: USS 17,86 bilhdes vs. USS 17,7 bilhdes esperados.

- Lucro por Acdo ajustado: USS 4,08 ajustado vs. USS 3,87 estimado.

- A Amex possui um valor de mercado de USS 215 bilhées, multiplo P/L
(preco/lucro) para os préximos 12 meses de 19,3x, dividend yield de 1,06% e
no ano as suas acodes sobem 6%.
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