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Receita e lucro crescem, mas acoes caem

O Morgan Stanley (MS) reportou na quarta-feira (16/jul/2025), antes da abertura do
mercado, seus resultados do 2725, superando as expectativas dos analistas. Apesar
do desempenho positivo, as acdes do banco reagiram negativamente.

O banco reportou um lucro liquido de US$ 3,5 bilhdes (US$ 2,13 por acédo ajustado),
uma queda de 15% em relacdo aos US$ 3,1 bilhdes do 2T24, mas acima das projegoes
do mercado. A receita total alcangou US$ 16,8 bilhdes, um aumento de 12% na
comparacao anual, também superando as estimativas. O retorno sobre o capital
tangivel (ROTCE) permaneceu sélido em 18,2%, refletindo boa rentabilidade, apesar
dos desafios do mercado.

No segmento de Investment Management, a receita atingiu US$ 1,6 bilhdo, um
crescimento de 12% na comparagao anual (a/a), impulsionado pelo aumento dos
ativos sob gestao (AUM), elevacao nas taxas de administracao e forte desempenho
dos fundos de infraestrutura. O Wealth Management, responsavel por 46% da receita
total, gerou US$ 7,8 bilhdes em receita (+14% a/a), beneficiado pelo crescimento dos
ativos sob gestao, maior fluxo de receitas transacionais e expansao das operagoes de
crédito. Ja o Institutional Securities, que também representa 46% do total, registrou
US$ 7,6 bilhdes em receita (+9% a/a), com destaque para o avango nas receitas de
Equity, devido ao maior volume de operagdes de clientes institucionais - embora o
Investment Banking tenha apresentado desempenho negativo, impactado pela
queda nas receitas de M&A e menor volume de emissdes de divida.

Por fim, o Morgan Stanley anunciou a recompra de US$ 1 bilhdo em ag¢des, autorizou
um programa de recompra de até US$ 20 bilhdes a partir do 3° trimestre de 2025 e
aumentou o dividendo trimestral para US$ 1,00 por agéo.

Para mais resumos como este, acesse o0 blog da Avenue:
https://avenue.us/resultados-trimestrais/

Numeros Gerais:

- Receitas: US$ 16,8 bilhdes vs. US$ 16,01 bilhdes esperados.

- Lucro por Agéo ajustado: US$ 2,13 vs. US$ 1,98 estimado.

- O Morgan Stanley possui um valor de mercado de aproximadamente
US$ 227 bilhdes, P/E (price/earnings) de 16, um dividend yieldde 2,8% e no
ano as suas agoes sobem cerca de 12%.

Publico


https://www.morganstanley.com/content/dam/msdotcom/en/about-us-ir/shareholder/2q2025.pdf
https://avenue.us/resultados-trimestrais/
https://br.investing.com/earnings-calendar/
https://www.cnbc.com/quotes/ms
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por
Avenve  Securities  DTVM. Veja todos o0s avisos  importantes  sobre
investimento: https.//avenve.us/termos/.

As expressoes de opinido sao a partir desta data e estao sujeitas a alteragoes sem aviso
prévio. Ndo ha garantia de que estas declaragoes, opinioes ou previsoes aqui fornecidas se
mostrem corretas. Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos.
Qualquer informagdo ndo € um resumo completo ou uma declaragdo de todos os dados
disponiveis necessarios para tomar uma decisdo de investimento e ndo constitui uma
recomendacéo.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenuve ndo é afiliada e nao
endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue nao é responsavel pelo
conteddo de qualquer site ou pela coleta ou uso deinformagdes sobre os usvarios de qualquer
site.
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