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Empresa supera as estimativas do mercado mais uma vez,
mas a¢oes nao reagem de acordo

A Netflix (NFLX) reportou na quinta-feira (17/julho/2025) nimeros melhores do que o
esperado pelo mercado para o segundo trimestre de 2025 (2T25), além de uma revisao
positiva de suas projecGes de receita. No pds-mercado dessa quinta (17/julho), as a¢des
caiam cerca de 1,7%.

A empresa de streaming reportou receita de USS 11,08 bilhdes, aumento de 15,9% na
comparacado anual (a/a) e levemente acima dos USS 11,06 bilhdes estimados pelo mercado.
Olhando para o seu lucro operacional, a Netflix reportou USS 3,78 bilhdes — refletindo uma
margem de 34,1% - expansdo de 6,9 pontos percentuais na comparacdo anual. Na ultima
linha, o lucro por acdo ajustado (LPA) fechou em USS 7,19, crescimento de 47,34% a/a e
acima dos USS 7,08 estimados pelo consenso.

Abrindo o resultado, o crescimento de receita foi explicado por trés fatores; i) adicdo de mais
membros na base, ii) aumento de precos e iii) crescimento na receita de publicidade (ads).
Além disso, a empresa também contou com ventos favoraveis no cambio. Dentre diversas
estratégias, a Companhia adota a producdo de conteldo regional — a terceira temporada de
Round 6 (Squid Game em inglés) que foi lancada no 2° trimestre e ja conta com 122 milhdes
de visualizacOes.

No documento de divulgacdo de resultado, a empresa cita estar otimista para o segundo
semestre de 2025, com isso revisou para cima sua projecdo de receita que era entre USS
43,5 e 44,5 bilhdes para USS 44,8 e 45,2 bilhdes. O mercado previa USS 44,54 bilhdes.

Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue: https://avenue.us/resultados-
trimestrais/

Numeros Gerais:

- Receitas: USS 11,08 bilhdes vs. USS 11,06 bilhdes esperados pelos analistas.

- Lucro por Agdo ajustado: USS 7,19 vs. USS 7,08 estimado.

- A Netflix (NFLX) possui um valor de mercado de aproximadamente USS 542
bilhdes, multiplo de preco/lucro (P/L) para os proximos 12 meses de 50,3, ndo paga
dividendos e no ano as suas agdes sobem cerca de 43%.
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressoes de opinifio sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Ndo
hd garantia de que estas declaracées, opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.
Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informag¢do nGo é um
resumo completo ou uma declaracéo de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma
decis@o de investimento e ndo constitui uma recomendagdo.

Ndo ha garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é dfiliada e ndo endossa,
autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo contetdo de
qualquer site ou pela coleta ou uso de informagdes sobre os usudrios de qualquer site.
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