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IBM tem resultados solidos, mas desaceleracao do Red Hat
causa preocupacao

A International Business Machines Corporation reportou seus resultados do terceiro
trimestre fiscal de 2025 ap6s o fechamento do mercado em 22 de outubro de 2025. A
companhia apresentou nOmeros que superaram as expectativas do mercado tanto
em receita quanto em lucro por acao, com crescimento acelerado em todos os
segmentos. No entanto, as agoes reagiram negativamente.

A IBM reportou receita de $16,33 bilhdes no terceiro trimestre, representando um
crescimento de 9,1% na comparacao anual (a/a), ficando acima das expectativas do
mercado de $16,10 bilhdes. O lucro ajustado por agéo atingiu $2,65, superando em
8,6% a estimativa de consenso de $2,44 e representando um avango de 15% em
relagdo aos $2,30 registrados no mesmo periodo de 2024.

O desempenho robusto foiimpulsionado pela forte execugao em todos os segmentos
operacionais da IBM. O segmento de Software gerou receita de $7,21 bilhdes, alta de
10%, liderado pelo crescimento acelerado de 22% em Automation. A divisao de Hybrid
Cloud, queinclui a Red Hat, cresceu 12%, embora tenha desacelerado em relagao aos
14% do trimestre anterior. O segmento de Infrastructure entregou $3,56 bilhdes em
receita, expansao de 17%, impulsionado pelo IBM Z, que registrou crescimento de
59%. O segmento de Consulting retornou ao crescimento positivo com receita de
$5,32 bilhdes, alta de 3%.

Para o ano fiscal de 2025, a IBM elevou suas projecoes financeiras. A companbhia
agora espera crescimento de receita superior a 5% (anteriormente projetava "pelo
menos 5%"), e aumentou sua expectativa de geracao de fluxo de caixa livre para
aproximadamente $14 bilhdes, acima da orientacdo anterior de cerca de $13,5
bilhoes.

Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue:
https://avenue.us/resultados-trimestrais/

NOmeros Gerais:

- Receitas: US$ 16,33 bilhdes vs. US$ 16,10 bilhoes esperados pelos analistas.
- Lucro ajustado por agao: US$ 2,65 vs. US$ 2,44 estimado.

- A IBM (IBM) possui um valor de mercado de US$ 277 bilhées, miltiplo de
preco/lucro (P/L) para os proximos 12 meses de 25,5x, dividend yield de 2,26%
€ no ano as suas agdes sobem cerca de 35%.
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https://www.ibm.com/downloads/documents/us-en/131cf87ab633199f
https://avenue.us/resultados-trimestrais/
https://br.investing.com/earnings-calendar/
https://www.cnbc.com/quotes/IBM
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC € membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servicos intermediada por
Avenue Securities DTVM. Veja todos 0s avisos importantes sobre
investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressoes de opiniGo sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragées sem aviso prévio.
Ndo ha garantia de que estas declaragbes, opiniées ou previsées aqui fornecidas se mostrem
corretas. Este material esta sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer
informagdo ndo € um resumo completo ou uma declaracdo de todos os dados disponiveis
necessarios para tomar uma decisdo de investimento e nGo constitui uma recomendacgao.

Ndo ha garantia de que essas opiniées ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estao sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue néo é afiliada e ndo
endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue nGo é responsavel pelo
conteldo de qualquer site ou pela coleta ou uso de informagébes sobre os usuarios de qualquer
site.
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