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Lockheed Martin surpreende nos resultados operacionais,
mas mercado reage mal a guidance conservador

A Lockheed Martin Corporation reportou seus resultados do terceiro trimestre de
2025 antes da abertura do mercado em 21de outubro de 2025. O relatorio, referente
ao periodo encerrado em 28 de setembro de 2025, revelou um desempenho
financeiro sélido, impulsionado pelo crescimento expressivo nas receitas e forte
geracao de caixa livre. A reagcao do mercado acionario, porém, foi negativa.

A receita total da Lockheed Martin no terceiro trimestre de 2025 foi de US$18,6
bilhdes, um aumento de 8,8% em relacdo aos US$17,1 bilhdes do mesmo periodo de
2024, superando marginalmente as expectativas do mercado de US$18,52 bilhdes. O
lucro ajustado por agdo atingiu US$6,95, um aumento de 2,2% em relagdo aos
US$6,80 doterceirotrimestre de 2024, também superando as projegdes do mercado,
que variavam entre US$6,33 e US$6,42 por acéo.

O crescimento da receita foi impulsionado principalmente pelo segmento de
Aeronautica, com um aumento de 12%, devido ao programa F-35 Lightning II. O
segmento de Misseis e Controle de Fogo também apresentou um forte desempenho,
com um crescimento de 14,1%, impulsionado por programas de misseis taticos e de
ataque de precisao. O segmento Espacial também teve um crescimento de 9,1%.

Vale notar que a empresa esta em fase de transicao apoés mudancgas na gestao que
resultaram em uma "limpeza de casa" no 2T25, reconhecendo problemas em
programas legados. Apesar do backlog recorde e da forte demanda global por seus
sistemas de defesa, o mercado precisa ver melhora consistente nas margens e
execugao antes de renovar confianga plena.

A empresa elevou marginalmente suas projegdes financeiras para o ano fiscal
completo de 2025. A nova projecéo para as receitas consolidadas é de US$74,25 a
US$74,75 bilhdes. Para o lucro diluido por agédo, a nova projecao é de US$22,15 a
US$22,35 - mas abaixo das expectativas do mercado. A companhia manteve sua
projecéo de fluxo de caixa operacional em aproximadamente US$8,5 bilhdes para o
ano fiscal completo de 2025.

Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue:
https://avenue.us/resultados-trimestrais/
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NOmeros Gerais:

- Receitas: US$ 18,6 bilhdes vs. US$ 18,52 bilhdes esperados pelos analistas.
- Lucro ajustado por agdo: US$ 6,95 vs. US$ 6,38 estimado.

- A Lockheed Martin (LMT) possui um valor de mercado de US$ 114 bilhdes,
multiplo de preco/lucro (P/L) para os proximos 12 meses de 17,9x, dividend
yield de 2,81% e no ano as suas agcoes sobem cerca de 1%.
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