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Starbucks  Apresenta  Retorno  ao  Crescimento,  mas  Margens
Preocupam

A Starbucks (SBUX) reportou seus resultados do quarto trimestre fiscal de 2025 (referentes ao 3T25)
após o fechamento do mercado em 29 de outubro de 2025,  marcando o primeiro crescimento em
vendas  comparáveis  globais  em  sete  trimestres.  Apesar  do  crescimento  de  receita,  a  reação  do
mercado foi levemente negativa devido a preocupações com as margens.

A  Starbucks  reportou  receitas  consolidadas  de  US$  9,57  bilhões,  marcando  aumento  de  5,5%  em
relação  ao  mesmo  período  do  ano  anterior,  superando  as  expectativas  de  mercado  de  US$  9,35
bilhões.  No  entanto,  o  lucro  por  ação  ajustado  foi  de  US$  0,52  veio  abaixo  das  expectativas  de
mercado de US$ 0,56, representando uma queda de 35% ante os US$ 0,80 do 4T24.

O desempenho dos segmentos apresentou dinâmicas contrastantes. Na América do Norte, as vendas
em mesmas lojas permaneceram estáveis, com um aumento de 1% no ticket médio compensado por
um declínio de 1% no volume de transações. As receitas da América do Norte foram de US$ 6,9 bilhões,
que apesar de marcar um aumento de 3% a/a, registrou margem operacional contraindo de 18,7% para
4,5% em um ano. Já o segmento Internacional apresentou crescimento de 3% nas vendas em mesmas
lojas, impulsionado por um aumento de 6% em transações. As receitas internacionais cresceram 9% a/
a.  Na  China,  houve  um  crescimento  de  2%  em  vendas  comparáveis,  e  o  segmento  Channel
Development apresentou cresceu 17% a/a - ainda que com menor representatividade no consolidado.

A  empresa  não  forneceu  guidance  para  o  ano  fiscal  de  2026  durante  o  anúncio  de  resultados,
sinalizando que uma framework mais completa será apresentado em um evento de investidores no
início  de  2026.  O  CEO  Brian  Niccol  afirmou  que  o  turnaround  está  "antecipado  em  relação  ao
esperado". A CFO Cathy Smith ressaltou o foco em impulsionar o as vendas e gerenciar os custos para
entregar crescimento sustentável e valor para o acionista a longo prazo.

Para mais resumos como esse, acesse nossa página:
https://connection.avenue.us/analises/resultados-trimestrais/

Números Gerais:

Receitas: US$ 9,57 bilhões vs. US$ 9,35 bilhões esperados pelos analistas.

Lucro por Ação ajustado: US$ 0,52 vs. US$ 0,56 estimado.

A Starbucks (SBUX) possui um valor de mercado de aproximadamente US$ 95,6
bilhões, múltiplo de preço/lucro para os próximos 12 meses de 34,77x, _dividend
yield_ de 1,01% e no ano suas ações caem cerca de 7,8%. 

https://connection.avenue.us/analises/resultados-trimestrais/
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de serviços intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/. 

As expressões de opinião são a partir desta data e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Não há
garantia de que estas declarações,  opiniões ou previsões aqui  fornecidas se mostrem corretas.  Este
material está sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informação não é um resumo
completo ou uma declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de
investimento e não constitui uma recomendação. 

Não há garantia de que essas opiniões ou previsões aqui fornecidas se mostrem corretas. 

Os links estão sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue não é afiliada e não endossa,
autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue não é responsável pelo conteúdo de qualquer
site ou pela coleta ou uso de informações sobre os usuários de qualquer site. 

Informações  encontradas  em  https://investor.starbucks.com/news/financial-releases/news-details/
2025/Starbucks-Reports-Q4-and-Full-Fiscal-Year-2025-Results/default.aspx e https://www.cnbc.com/
quotes/SBUX 

https://avenue.us/termos/

