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Vendas aceleram, mas entregas freiam 

A Tesla reportou seus resultados do terceiro trimestre de 2025 depois do fechamento 
do mercado na quarta-feira, 22 de outubro de 2025.  Seus números vieram melhores 
em termos de receitas, mas com lucros abaixo do esperado e pouca visibilidade 
acerca das entregas futuras da empresa, o que decepcionou o mercado e suas ações 
reagiram negativamente. 

A receita da empresa subiu 12% ante mesmo período do ano anterior, para US$ 25,18 
bilhões. Abrindo por segmentos, a receita automotiva cresceu 6%, para US$ 21,2 
bilhões (representando 84% da receita total). Já o seu negócio de geração e 
armazenamento de energia, teve forte crescimento de receitas de 44%, para US$ 3,42 
bilhões. Sobre o crescimento de vendas no segmento automotivo, o final do trimestre 
coincidiu com o término dos créditos fiscais federais para veículos elétricos, que 
foram eliminados com o projeto de lei de gastos do presidente Donald Trump (Big 
Beautiful Bill). Isso gerou um impulso positivo para as vendas no trimestre, à medida 
que os consumidores se anteciparam ao fim de tais créditos. Por outro lado, na 
Europa, houve mais uma vez, a queda nas vendas – ainda que seja difícil estimar, 
analistas consideram que parte dessa queda se atribui a reação dos consumidores 
contra Musk, frente a sua retórica política e ativismo; outro fator importante é a 
concorrência de fabricantes de veículos elétricos como Volkswagen e BYD. 

O lucro líquido caiu 37%, para US$ 1,37 bilhão refletindo a queda nos preços dos 
veículos elétricos e um aumento de 50% nas despesas operacionais, explicado em 
parte à inteligência artificial e "outros projetos de Pesquisa & Desenvolvimento", 
segundo a empresa. 

Olhando a frente, houve pouco direcionamento ou fatos objetivos sobre as entregas 
da empresa no futuro o que pressionou as ações da companhia. O que mais preocupa 
é o ritmo considerado lento no desenvolvimento do sistema de direção totalmente 
autônoma da empresa. A Tesla também afirmou que está construindo "linhas de 
produção de primeira geração" para os robôs humanoides Optimus e que espera 
apresentar seu Optimus V3 no primeiro trimestre de 2026. Sobre o robôtaxi, Musk 
citou na teleconferência que espera que a produção do Cybercab comece no segundo 
trimestre de 2026, com a meta de estar presente em oito a dez áreas metropolitanas 
até o final de 2026, ressaltando a presença de um condutor por questões de 
segurança. 

 

https://ir.tesla.com/#quarterly-disclosure
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Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue: 
https://avenue.us/resultados-trimestrais/ 

 

 

  
Números Gerais: 
- Receitas: US$28,10 bilhões vs. US$ 26,37 bilhões esperados pelos analistas. 
- Lucro ajustado por ação: US$ 0,50 vs. US$ 0,54 estimado.  
- A Tesla (TSLA) possui um valor de mercado de aproximadamente US$ 1,4 
trilhão, múltiplo de preço/lucro (P/L) para os próximos 12 meses de 227,0, não 
paga dividendos e no ano as suas ações sobem cerca de 7%. 

https://avenue.us/resultados-trimestrais/
https://br.investing.com/earnings-calendar/
https://www.cnbc.com/quotes/TSLA
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Disclaimer 
A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de serviços intermediada por 
Avenue Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre 
investimento: https://avenue.us/termos/. 

As expressões de opinião são a partir desta data e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. 
Não há garantia de que estas declarações, opiniões ou previsões aqui fornecidas se mostrem 
corretas. Este material está sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer 
informação não é um resumo completo ou uma declaração de todos os dados disponíveis 
necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. 

 Não há garantia de que essas opiniões ou previsões aqui fornecidas se mostrem corretas. 

Os links estão sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue não é afiliada e não 
endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue não é responsável pelo 
conteúdo de qualquer site ou pela coleta ou uso de informações sobre os usuários de qualquer 
site. 

https://avenue.us/termos/

