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Mercadolibre: Receita acima do esperado mas entrega gratis
pressiona margem

MercadolLibre (MELI) reportou seus resultados do terceiro trimestre de 2025 apds o
fechamento do mercadoem 29 de outubrode 2025. A gigante do e-commerce latino-
americano apresentou uma receita que superou as expectativas, mas um lucro por
acao que ficou aquém das projecoes, resultando em uma reacao mista do mercado.

Areceitadoterceirotrimestre de 2025 foi de US$ 7,41 bilhdes, um aumento de 28% em
relacdo ao ano anterior (+35% ajustado por efeitos de cambio), superando as
expectativas de US$ 7,19 bilhdes. No entanto, o lucro ajustado por acgéo foi de US$
8,32, abaixo da estimativa de consenso de US$ 10,72.

A expansao da receita foi impulsionada por iniciativas estratégicas no Brasil, como a
reducao do limite de frete gratis, que acelerou o GMV (Volume Bruto de Mercadoria)
em 34%. O Mercado Pago também apresentou um forte desempenho, com a carteira
de empréstimos crescendo 83% (ja US$ 11 bilhdes em portfolio de credito) e o volume
total de pagamentos atingindo US$ 71,2 bilhdes. No entanto, essas iniciativas
pressionaram as margens operacionais, que cairam para 9,8% (de 12,2% no trimestre
anterior e 10,5% no 3T24), devido a custos mais altos de atendimento e subsidios
relacionados a estratégia de frete gratis. A empresa também enfrentou demanda
reduzida na Argentina e impactos da volatilidade cambial. Apesar das margens
pressionadas a empresa ainda entregou um fluxo de caixa ajustado de US$ 206
milhdes no trimestre.

A administracdo da Mercadolibre comentou que permanece comprometida em
perseguir oportunidades de crescimento que possam desafiar as margens de curto
prazo, mas que sao cruciais para a expansao de longo prazo. Ou seja, a empresa esta
disposta a sacrificar margem no curto prazo em nome da sua estratégia de
crescimento.

Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue:
https://avenue.us/resultados-trimestrais/

Nomeros Gerais:

- Receitas: US$ 7,41 bilhoes vs. US$ 7,19 bilhdes esperados pelos analistas.
- Lucro por Acédo ajustado: US$ 8,32 vs. US$ 10,72 estimado.
- A Mercadolibre (MELI) possui um valor de mercado de aproximadamente
US$ 116,1 bilhdes, miltiplo de prego/lucro para os proximos 12 meses de
56,36, dividend yield de 0% e suas acoes sobem cerca de 14,14% no ano.
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC € membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por
Avenue  Securities  DTVM. Veja todos 0s avisos importantes  sobre
investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressoes de opiniGo sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragées sem aviso prévio.
Néo ha garantia de que estas declaragées, opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem
corretas. Este material esta sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer
informagdo nGo é um resumo completo ou uma declaragdo de todos os dados disponiveis
necessarios para tomar uma decisdo de investimento e nGo constitui uma recomendacgao.

Ndo ha garantia de que essas opiniées ou previsoes aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estéo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue néGo é afiliada e ndo
endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue nGo é responsavel pelo
conteddo de qualquer site ou pela coleta ou uso de informag6es sobre os usuarios de qualquer
site.

Informacébes encontradas
em https://investor.mercadolibre.com e https://www.cnbc.com/quotes/MELI.
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