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JPMorgan  supera  expectativas,  mas  mercado  já  precificava  o
otimismo

O JPMorgan Chase (JPM) reportou seus resultados do quarto trimestre de 2025 antes da abertura do
mercado em 13 de janeiro de 2026. O banco entregou um trimestre robusto, superando estimativas. No
entanto, suas ações reagiram negativamente, após acumularem mais de 30% de alta nos últimos 12
meses.

A empresa reportou receita de US$ 46,77 bilhões no quarto trimestre de 2025, marcando crescimento
de 7% na comparação anual, superando as expectativas do mercado de US$ 46,25 bilhões. A empresa
informou uma queda de 7% no lucro, devido a uma provisão de US$ 2,2 bilhões anunciada previamente,
relacionada à aquisição da carteira de empréstimos do Apple Card da Goldman Sachs. Excluindo isso,
o lucro por ação ajustado foi de US$ 5,23, acima da estimativa do mercado de US$ 4,86.

O segmento de Mercados e Valores Mobiliários foi o grande destaque, com receita crescendo 17% em
relação ao ano anterior para US$ 9,7 bilhões. Igualmente relevante foi o desempenho do segmento de
Pagamentos, que atingiu um recorde histórico de US$ 5,1 bilhões em receita, com crescimento de 9% a/
a. Commercial & Investment Bank reportou receita total de US$ 19,4 bilhões (+10% anual), mesmo com
a divisão de Investment Banking caindo 2% a/a. Em Consumer & Community Banking, a receita cresceu
6%, e o segmento de Asset & Wealth Management cresceu 13% para US$ 6,5 bilhões. O retorno sobre
capital próprio (ROE) foi de 15% no trimestre, abaixo dos 17% vistos 4T24 e 4T25. Já a receita com juros
foi de US$ 25,1 bilhões, crescendo 7% a/a.

Para  o  exercício  de  2026,  o  JPMorgan  Chase  projeta  receita  juros  em  torno  de  US$  103  bilhões,
superando  as  estimativas  do  mercado  de  US$  100  bilhões.  A  empresa  manteve  seu  guidance  de
despesas ajustadas em aproximadamente US$ 105 bilhões.

Para mais resumos como esse, acesse nossa página:
https://connection.avenue.us/analises/resultados-trimestrais/

Números Gerais:

Receitas: US$ 46,77 bilhões vs. US$ 46,25 bilhões esperados pelos analistas.

Lucro por Ação ajustado: US$ 5,23 vs. US$ 4,86 estimado.

O JPMorgan Chase (JPM) possui um valor de mercado de aproximadamente US$ 892
bilhões, múltiplo de preço/lucro para os próximos 12 meses de 15,62x, dividend yield
de 1,85% e no ano suas ações seguem com pouca alteração. 

https://connection.avenue.us/analises/resultados-trimestrais/
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de serviços intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/. 

As expressões de opinião são a partir desta data e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Não há
garantia de que estas declarações,  opiniões ou previsões aqui  fornecidas se mostrem corretas.  Este
material está sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informação não é um resumo
completo ou uma declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de
investimento e não constitui uma recomendação. 

Não há garantia de que essas opiniões ou previsões aqui fornecidas se mostrem corretas. 

Os links estão sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue não é afiliada e não endossa,
autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue não é responsável pelo conteúdo de qualquer
site ou pela coleta ou uso de informações sobre os usuários de qualquer site. 

Informações  encontradas  em  https://www.jpmorganchase.com/content/dam/jpmc/jpmorgan-chase-
and-co/investor-relations/documents/quarterly-earnings/2025/4th-quarter/d868c7ef-1670-465d-
ba75-c2b36ddbcc6b.pdf e https://www.cnbc.com/quotes/JPM. 
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