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Como foi o oltimo pregao
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Se for se lembrar de uma frase: Os indices americanos fecharam em
V¥ queda no dltimo pregéo (sexta-feira), encerrando uma semana negativa,

pressionados pela continuidade das vendas em semicondutores e pela queda
da Netflix apds um resultado que nao animou o mercado.

Os chips foram pressionados ao longo do dia, com o setor acumulando queda de
quase 9% na semana — o terceiro recuo semanal nas Ultimas quatro semanas. O
movimento foi intensificado pelo anincio da startup chinesa Moonshot Al de um
novo modelo que, segundo a empresa, rivaliza com as principais ofertas
americanas, reacendendo o debate sobre os custos e a sustentabilidade dos
investimentos em IA. A Netflix recuou mais de 7% apds divulgar projecoes abaixo
do esperado, pesando sobre o Nasdagq.

No campo geopolitico, a escalada do conflito entre Estados Unidos e Ira seguiu
em foco, com novos ataques de ambos os lados e o Ira ampliando suas agoes
para a Siria e o Bahrein. O petroleo fechou em alta expressiva,com o Brent
superando US$ 88 por barril.

* O S&P 500 caiu1,01%, fechandoem 7.457.
* O Nasdaqcaiu 1,40%, fechando em 25.520.
* ODow Jonescaiu0,77%, fechando em 52.146

Fonte: Bloomberg e CNBC, 20/jul/2026 | Elaboracao: Avenue Intelligence
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Atualizacao Global

de Mercados: indices e Cambio

indices de Bolsa

AMERICA DO NORTE EUROPA

BE= S&P500 7.458 -1,0% Euro Stoxx 50 6.261 0,5%
E Dow Jones 52.146 -0,8% =f= FTSE100 10.588 -0,1%
E= NASDAQ 25.520 -1,4% I DAX 24.959 0,5%
BE=  Russell 2000 2.962 -0,4% JJ ] CAC40 8.387 0,6%
f+] TSX 35.264 -0,2% == IBEX35 19.301 0,4%
B:] BMVIPC 66.634 0,4% I FTSEMIB 52.114 0,4%
AMERICA DO SUL ASIA/PACIFICO

Ibovespa 173.714 -0,1% @  Nikkei 64.141 -4,0%
Small Caps 2.187 -0,9% Hang Seng 25.143 2,4%

Merval 3.199.935 0,5% Shenzhen 4.598 1,5%

Bem [PSA 10.888 -0,5% ASX200 8.791 -0,1%

E Délar/ Real 5,11 -0,2%
- Euro 5,85 -0,2%
:\; Z Libra Esterlina 6,88 -0,1%
Peso Argentino 0,00 0,0%

@ Yene 0,03 0,0%
F<§1¢ Y indice DXY 100,77 0,0%
Bitcoin 64.998 0,8%

Fonte: Bloomberg e CNBC, 20/jul/2026 | Elaboracao: Avenue Intelligence
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Destaques de Mercado:

Maiores Altas, Baixas e Principais Indicadores

Maiores Altas (S&P 500) Maiores Quedas (S&P 500)

Travelers Cos Inc/The 9,2% Intuitive Surgical Inc -14,1% ISRG
Seagate Technology Holdings Plc  5,7% STX  Cadence Design Systems Inc -9,5% CDNS
Centene Corp 4,0% CNC  Synopsysinc -7,9% SNPS
EUA1Més 3,693% 1bps ENERGIA

EUA 3 Meses 3,79% Obps Petroleo WTI -1,9%

EUA 6 Meses 3,91% -1bps Gas Natural -2,1%

EUATANno 3,98% -1bps

EUA 2 Anos 417%  Obps METAIS

EUA5 Anos 4,28% Obps Ouro 0,2%

EUA 10 Anos 4,55% Obps Prata 2,1%

EUA 20 Anos 5,07% Obps Cobre -0,5%

EUA 30 Anos 507% Obps Minériodeferro -0,5%
Tecnologia -1,1% Boi Gordo -1,2%
Financeiro -0,9% Café -0,6%
Energia/Petréleo 1,2% Milho 1,4%

Industrial -0,4% Algodao 1,5%

Consumo Nao Ciclico -0,8% Soja 1,2%

Materiais Basicos -0,9% Acglcar -0,5%
Utilidades -0,7%

Consumo Ciclico -1,6%
Mercado Imobiliario 0,0% VIX -5,2%

Salde -0,4%

Comunicacgao -2,4%

indices utilizados para Setores EUA: indice S&P de informagéo e tecnologia (S5INFT), indice S&P financeiro (S5FINL), indice S&P de energia (S5ENRS), indice S&P industrial (S5INDU), indice S&P
de consumo néo ciclico (S5CONS), Indice S&P de materiais (S5MATR), Indice S&P de utilities (S5UTIL), Indice S&P de consumo ciclico (SSCOND ), Indice S&P de mercado imobiliario (S5RLST),
Indice S&P de satide (S5HLTH).

indices utilizados para Commodities: CLA comdty (petroleo), NGA comdty (gas natural), XAU curncy (ouro), XAG curncy (prata), IOEA comdty (minério de ferro), LMCADSO3 comdty (cobre), LCA
comdty (boi gordo), KCA comdty (café), CA comdty (milho), CTA comdty (algod&o), SA comdty (soja), SBA comdty (agUcar).

Fonte: Bloomberg e CNBC, 20/jul/2026 | Elaboracao: Avenue Intelligence
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Noticias Corporativas

Travelers (TRV)

As acoes da seguradora subiram quase 8% apods a empresa divulgar resultados do segundo
trimestre que superaram amplamente as expectativas. A Travelers registrou lucro de US$
10,04 por acéo, enquanto o mercado esperava US$ 5,42 por acdo. A receita de US$ 11,53
bilhdes também ficou acima das estimativas.

A companhia vale cerca de US$ 78 bilhdes.

Netflix (NFLX)

As acoes da companhia de streaming cairam mais de 7% apds um resultado do segundo
trimestre em linha com as expectativas, com lucro de US$ 0,80 por acéo e receita de US$
12,66 bilhdes. O mercado esperava US$ 0,79 por agao e receita de US$ 12,59 bilhdes. A
empresa também anunciou que reduzira a frequéncia de divulgacao de seus relatérios de
engajamento da plataforma, o que contribuiu para a reagcao negativa dos investidores.

A companhia vale cerca de US$ 290 bilhdes.

Intuitive Surgical (ISRG)

As acgOes cairam mais de 12% apos a divulgacao dos resultados do segundo trimestre, mesmo
com lucro de US$ 2,80 por agao e receita de US$ 2,89 bilhdes superando as estimativas do
mercadode US$ 2,50 por acdo e US$ 2,82 bilhdes. A reacao negativa foi atribuida a
manutencgao do guidance para o ano, com crescimento de procedimentos do sistema
robotico Da Vinci projetado em torno de 14% — sem revisao para cima, o que frustrou as
expectativas dos investidores.

A companhia vale cerca de US$ 122 bilhdes.

SpaceX (SPCX)

As agOes cairam mais de 4% ap6s o cancelamento do langamento do mega foguete Starship.
Em uma publicacao no X, o CEO Elon Musk afirmou que alguns dos motores nao ligaram,
forgando uma interrupgao automatica do langamento, mas prometeu que a empresa tentara
novamente nos proximos dias.

A companhia vale cercade US$ 1,6 trilhao.

Para mais resumos como este,
|:| acesse o blog da Avenue:

Fonte: Bloomberg e CNBC, 20/jul/2026 | Elaboracao: Avenue Intelligence
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https://connection.avenue.us/analises/resultados-trimestrais/

O que voce precisa saber
antes da abertura

» Os futuros americanos operam em alta nesta segunda-
feira, com os semicondutores tentando recuperar
parte das perdas da semana passada e o humor do
mercado melhorando apds sinais de abertura
diplomatica no conflito entre Estados Unidos e Ira.

» O porta-voz do Ministério das Relacoes Exteriores do
Ira afirmou que negociagdOes entre os dois paises
poderiam ser retomadas com base em interesses
nacionais, mesmo com o0s Estados Unidos
completando sua nona noite consecutiva de ataques.
O petrbleo recuou levemente apds o comentario, mas
segue em niveis elevados.

* Os semicondutores operam em alta no pré-mercado,
com Micron liderando os ganhos. No campo
corporativo, a Domino's Pizza subiu mais de 6% apds
registrar crescimento surpreendente nas vendas
comparaveis nos Estados Unidos no segundo
trimestre, contrariando as expectativas do mercado.

indices Futuros

E= Dow Jones 52.555 0,34% ® Nikkei 64.141  -4,03%
E= S&P500 7.535 0,49% Hang Seng 25168  0,06%
B Nasdaq 29.065 1,01% Shenzhen 4.598 1,53%
B= Russell 2000 2.990 0,56% | Stoxx50 6.261 0,49%

A negociacao de futuros é especulativa, alavancada e envolve riscos substanciais.

Fonte: Bloomberg e CNBC, 20/jul/2026 ‘ Elaboracao: Avenue Intelligence
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Panorama Semanal:
Agenda EconoOmica e Corporativa

Hora Reportado Projecao Anterior Evento
E 11:30 - - -1,692M Estoques de Petréleo Bruto
n 09:15 - 2,40% 240%  DecisodaTaxade Juros (Jul
n 09:15 - 2,25% 2,25% Taxa de Facilidade Permanente de Depésito (Jul)
Quinta, 23
E 09:30 - - 208K Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego
n 09:45 - - - Coletivade Imprensado BCE
E= 1045 - - 53,9 PMI Industrial (Jul)
Sexta, 24 E 10:45 - - 51,2 PMIdo Setor de Servigos (Jul)
E 11:00 - - 580K Venda de Casas Novas (Jun)
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Fonte: Investing.com, Bloomberg, CNBC e Nasdaq, 20/jul/2026 | Elaboragéo: Avenue Intelligence
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Avisos Importantes

FONTES

1 - https://www.cnbc.com/markets/

(Alguns trechos dos textos desse documento sdo tradugdo livre das fontes citadas acima)

DISCLAIMERS

*Q risco subjacente proeminente de usar criptomoedas como meio de troca é que ela ndo é autorizada
ou regulamentada por qualquer banco central. Os emissores de criptomoedas nao estao registrados na
SEC, e o mercado criptomoedas esta atualmente ndo regulamentado. Criptomoedas sdo um
investimento muito especulativo e envolve um alto grau de risco. Os investidores devem ter a
capacidade financeira, sofisticacdo/experiéncia e disposicdo para suportar os riscos de um
investimento, e uma perda total potencial de seu investimento.

**0 [ndice S&P 500 é composto por 500 ag¢des escolhidas para o tamanho do mercado, liquidez e
representacdo do grupo da industria. Trata-se de um indice ponderado de valor de mercado (prego das
acdes vezes o nimero de a¢des em circulagdo), com o peso de cada ac3o no indice proporcional ao seu
valor de mercado. E calculado pela Standard & Poor's Corporation, e reflete o reinvestimento de todos
os dividendos e ganhos de capital. Tenha em mente que as pessoas fisicas ndo podem investir
diretamente em qualquer indice, e o desempenho do indice ndo inclui custos de transagdo ou outras
taxas, o que afetard o desempenho real do investimento. Os resultados individuais do investidor
variam.

***Investir em commodities é geralmente considerado especulativo devido ao potencial significativo
de perda de investimentos. Seus mercados provavelmente serdo volateis e pode haver flutuagdes
acentuadas de pregcos mesmo durante periodos em que os pregos em geral estdo subindo.

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Ela fornece seus servigcos exclusivamente nos
Estados Unidos.

As informagdes contidas nesta apresentagdo sdo consideradas confidveis; no entanto, a Avenue nao
representa ou garante sua precisdao, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer
responsabilidade por qualquer perda ou dano (seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou
qualquer parte dos materiais nesta apresentagao. Nenhuma representagdo ou garantia deve ser feita
em relagdo a quaisquer calculos, graficos, tabelas, diagramas ou comentarios, que sdao fornecidos
apenas para fins de ilustragdo / referéncia. As visdes, opiniGes, estimativas e estratégias expressas
constituem nosso julgamento com base nas condi¢des atuais de mercado e estdo sujeitas a alteracdes
sem aviso prévio. Nada nesta apresentagao deve ser considerado como uma oferta, solicitagao,
recomendacdo ou conselho (seja financeiro, contabil, legal, tributario ou outro) dado pela Avenue e /
ou seus diretores ou funcionarios, independentemente de tal comunicagao ter ou ndo sido feita em seu
solicitar.

Os emissores de criptomoedas ndo estdo registrados na SEC, e o mercado de criptomoedas ndo é
atualmente regulamentado. O investimento em criptomoedas é altamente especulativo e envolve um
alto grau de risco. Os investidores devem possuir capacidade financeira, sofisticacdo/experiéncia e
disposi¢cdo para suportar os riscos do investimento, incluindo a possibilidade de perda total dos seus
recursos.

As visOes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os
investidores e estao sujeitas a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que
investiram e o desempenho passado ndo é um indicador confidvel de resultados futuros. A alocagdo de
ativos ndao garante lucro nem protege contra perdas. Nada na apresentagdao deve ser considerado
isoladamente para fins de tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que vocé considere
cuidadosamente se os servigos, produtos, classes de ativos (por exemplo, agbes, renda fixa,
investimentos alternativos, commodities, etc.) ou estratégias discutidas sdo adequados as suas
necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos, riscos, encargos e despesas associados a um
servico de investimento, produto ou estratégia antes de tomar uma decisdo de investimento. Os
produtos oferecidos pela Avenue Securities LLC, incluindo sem limitagcdao os valores mobiliarios sdo:
Sem seguro FDIC - Sem garantia bancaria - Pode perder valor.

© 2026 Avenue
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