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AWS brilha com IA, mas o lucro da Amazon nao acompanha

A Amazon (AMZN) reportou, apds o fechamento do mercado em 29 de outubro de 2026, os resultados
do terceiro trimestre de 2026 (3T26). Apesar do crescimento na receita, a empresa nao atingiu as
expectativas do mercado, levando as agcoes a cairem no pré-mercado.

A receita somou US$ 201,94 bilhdes, que mesmo com crescimento de 12% na comparagao anual ainda
ficou abaixo da expectativa do mercado de US$ 202,10 bilhdes. Ja o lucro por acéo foi de US$ 1,89,
abaixo dos US$ 1,95 reportados no mesmo periodo do ano anterior, decepcionando os analistas que
apostavam em crescimento para US$ 1,96. A queda no lucro liquido (US$ 20,7 bilhdes vs. US$ 21,2
bilhdes no 3T25) foi motivada principalmente pela base de comparagao elevada do ano anterior, uma
vez que o trimestre contou com ganhos contabeis extraordinarios de US$ 9,5 bilhdes provenientes dos
investimentos na Anthropic. Em contrapartida, o lucro operacional total subiu para US$ 28,1 bilhdes
(mostrando uma melhora de margem).

O segmento AWS destacou-se no periodo, com receita de US$ 46 bilhdes (+39% a/a) e lucro
operacional de US$ 17,8 bilhdes (+55% a/a), impulsionada pela demanda em inteligéncia artificial
corporativa, novos acordos de grande escala com Meta, NVIDIA, OpenAl e Salesforce, além de
empresas acelerarem consideravelmente sua demanda no Amazon Bedrock (divisao de |A generativa
do AWS). A taxa de crescimento projetada no segmento para 2027 e 2028 & de 40%. Ja em geografias, a
América do Norte cresceu 6% a/a, enquanto o segmento Internacional subiu 5% a/a - ambos
impactados pela mudanga no calendario do Prime Day para o 2726 (que ocorreu no 3°T em 2025). Sem
esse deslocamento, o crescimento anual consolidado da receita teria superior. Por fim, o fluxo de caixa
livre dos Gltimos 12 meses trazem queima de US$ 42,4 bilh6es - métrica essa que cada vez mais 0s
investidores acompanham de perto, com receios sobre o retorno dos investimentos em infraestrutura.

Para 0 4726, a receita projetada é de US$ 240,0 a US$ 247,0 bilhdes e lucro operacional entre US$ 28,5
e US$ 33,5 bilhdes. Os investimentos em 2026 seguem estimados em aproximadamente US$ 220
bilhoes.

Para mais resumos como esse, acesse nossa pagina:
https://connection.avenue.us/analises/resultados-trimestrais/

NOmeros Gerais:

Receitas: US$ 201,94 bilhdes vs. US$ 202,1 bilhdes esperados pelos analistas.
Lucro por Agao ajustado: 1,89 vs. 1,96 estimado
A Amazon (AMZN) possui um valor de mercado de aproximadamente US$ 2.6

trilhdes, miltiplo de preco/lucro para os préximos 12 meses de 26,08x, a companhia
nao apresenta histérico de dividendos e no ano suas agoes sobem cerca de 7,0%.
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC € membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressoes de opinido sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. NGo ha
garantia de que estas declaragdes, opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas. Este
material esta sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagGo ndo € um resumo
completo ou uma declaracgao de todos os dados disponiveis necessarios para tomar uma decisGo de
investimento e ndo constitui uma recomendacgdo. A situagao de cada investidor é (nica e vocé deve
considerar seus objetivos de investimento, tolerdncia ao risco e horizonte de tempo antes de fazer
qualquer investimento. Investir envolve risco e vocé pode incorrer em um lucro ou perda,
independentemente da estratégia selecionada. O conteddo acima nGo € uma recomendagdo para
comprar ou vender qualquer ativo individual ou qualquer combinagdo de ativos.

Nao ha garantia de que essas opiniées ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estao sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é afiliada e nGo endossa,
autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue ndo € responsavel pelo conteddo de qualquer
site ou pela coleta ou uso de informagobes sobre os usuarios de qualquer site.

Informagbes encontradas em https://iraboutamazon.com/news-release/news-release-details/2026/
Amazon—com—AnnoUnces—Third—QUarter—ResUIts//ir.aboUtamazon.oom/neWs—release/neWs—release—
details/2026/Amazon-com-A... e https://www.cnbc.com/quotes/AMZN/cnbc.com/quotes/AMZN.
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